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Fiscalidad de
las acciones

cotizadas en el
IRPF

I. ;.Como tributan las
acciones cotizadas?

En la gestion de las finanzas personales es conveniente conocer cuanto

y cudndo hay que pagar por las rentas que se vayan generando, si en ese
momento existe algun tipo de beneficio fiscal, qué gastos son fiscalmente
deducibles o si se pueden compensar las pérdidas con las ganancias a la hora
de declarar el impuesto.

Esta guia explica la fiscalidad de las acciones admitidas a negociacion
o cotizadas en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) ya
que, al igual que con el resto de productos de inversidn, si se invierte en
acciones habra que pagar impuestos por los ingresos obtenidos.
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A la hora de invertir, la fiscalidad es uno de los aspectos sobre los que
es recomendable informarse adecuadamente, ya que puede afectar a
la rentabilidad final de la inversion. Ademas, hay que ser consciente de
que la fiscalidad puede cambiar a lo largo del tiempo, incluso antes de
la liquidacién de la inversidn.

A efectos de la tributacion de las acciones se deben diferenciar los diversos

tipos de rentas que estas generan y que se producen fundamentalmente en
dos momentos:

® Cuando se venden las acciones.

® Cuando sereciben los dividendos u otro tipo de ingresos
como las primas de asistencia a juntas.
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Conceptos basicos sobre
el IRPF

En el IRPF se distinguen dos tipos de bases imponibles segun el tipo de renta:

Base imponible general: compuesta fundamentalmente por los
rendimientos del trabajo (salarios) y de actividades econémicas asi
como por los rendimientos del capital inmobiliario (p.ej. el alquiler de
un piso) y por los rendimientos de capital mobiliario que no tengan la
consideracion de renta del ahorro.

Base imponible del ahorro: es donde se integran la mayor parte de
las rentas derivadas de la inversién en productos financieros (p. €j.
dividendos e intereses).

A su vez dentro de la base del ahorro se diferencia entre:

Rendimientos del capital mobiliario: contraprestaciones o
rendimientos generados por los bienes muebles que estan dentro del
patrimonio. Si se consideran los productos de inversion, los bienes
muebles o mobiliarios serian, por ejemplo, las acciones o los bonos, y
los rendimientos del capital mobiliario serian los dividendos recibidos
en efectivo por tener acciones o los intereses recibidos por tener
bonos.

Ganancias y pérdidas patrimoniales: para que haya ganancia o
pérdida patrimonial es necesario que se modifique la composicion del
patrimonio (por la transmisién o incorporacion de bienes al patrimonio)
y que esta modificacion haga variar el valor del mismo.

En el caso de las acciones, se produce ganancia patrimonial si el importe de
la venta es superior al de la compra y se produce pérdida si el importe de la
venta es inferior al de la compra.
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1.1 Fiscalidad de la venta de acciones cotizadas

Cuando se venden acciones se puede tener un beneficio o una pérdida en
funcion de la diferencia entre el valor al que se compraron las acciones (valor
de adquisicion) y el valor al que se venden (valor de transmisién). En el IRPF
este resultado se considera ganancia o pérdida patrimonial y se incluye en
la base imponible del ahorro en el afio fiscal en el que se realiza la venta de
las acciones.

RECUERDA QUE:

Las variaciones de valor de la accién solo se hacen efectivas en
el momento en que se vende la accién.

Por tanto, si se mantiene la inversion no hay que declarar los
incrementos o disminuciones en el valor de las acciones.

En el caso de acciones cotizadas, para determinar el beneficio o pérdida hay
que hacer el siguiente calculo:

Valor de transmision - Valor de adquisicion = Beneficio o pérdida

Siendo:

(+) Valor de transmisién: Precio de venta de las
acciones, deducidos los gastos inherentes a la
transmision como, por ejemplo, las comisiones
de venta pagadas al intermediario financiero y
los cdnones bursétiles.

(-) Valor de adquisicion: Precio de compra de
$ las acciones, sumados los gastos inherentes
! a dicha adquisiciéon como, por ejemplo, las
comisiones de compra y los canones bursatiles.
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Si se tienen acciones del mismo emisor compradas en diferentes momentos
del tiempo y se vende parte de estas acciones se considera que los titulos
que se transmiten son los primeros que se compraron. Por tanto, el valor
de adquisicion que hay que considerar para calcular la ganancia o pérdida
patrimonial es el de las acciones mas antiguas que se mantienen en cartera
(criterio FIFO: First-In, First-Out).

Es importante saber que si se hacen distintas ventas de acciones y en unas
se obtienen beneficios y en otras pérdidas se podran compensar entre ellas’,
obteniendo asi la base sobre la que se calculara el importe a liquidar.

Hay una excepcion en el proceso de compensacion, que es la conocida
como “norma anti-aplicacion” que establece que no se pueden compensar
las pérdidas producidas en una venta si en los dos meses? anteriores o
posteriores a la venta con pérdidas se han comprado acciones homogéneas?
y, como consecuencia de ello, el patrimonio ha permanecido constante. Con
esta excepcion se pretende evitar que los inversores realicen operaciones de
venta solo para generar pérdidas a efectos fiscales sin que haya una variacion
en el patrimonio porque la desinversiéon que conlleva la venta se repone, en el
plazo de dos meses, con la adquisicion de esos valores homogéneos.

En estos casos las pérdidas patrimoniales se integrardn a medida que se
transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del inversor.

Para poder compensar pérdidas patrimoniales no se podran adquirir
en los dos meses anteriores o posteriores a la venta de acciones
cotizadas en mercados regulados mas acciones del mismo emisor en
tanto el patrimonio del inversor permanezca constante.

1. Laintegracion y compensacion se explica en detalle en el apartado Il de esta guia: “¢Cémo se integran estos
ingresos en la declaraciéon de la renta?”.

2. Lanorma establece un periodo de dos meses para el supuesto de acciones que cotizan en mercados regulados
(“Regla de los dos meses”) y un afio para el caso de que no coticen en mercados regulados. Por tanto, a las acciones
que coticen en sistemas multilaterales de negociacién (p.ej.: BME Growth) se les aplicara un plazo de un afio. La
explicacién se refiere al caso de acciones cotizadas en mercados regulados.

3. En general, se consideran acciones homogéneas las emitidas por el mismo emisor. Hay que tener en cuenta que
opera el criterio FIFO para establecer la antigliedad de las acciones en cartera.
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Una vez calculada |la base del ahorro, tal y como se explica en el apartado |l
“sCémo se integran estos ingresos en la declaracién de la renta (IRPF)?”, se
le aplican los tramos y tipos indicados en el apartado lll “¢Cémo se calcula la
cuota a pagar?”.

Cabe destacar que en el momento de la venta de las acciones, se recibira el
importe integro, ya que, a diferencia de lo que sucede en otras operaciones
como el reparto de dividendos, no se efectda ninguna retencion (no se detrae
ningln importe en concepto de pago a cuenta).

a Ejemplo 1: Venta de acciones ~$

El 2 de febrero se compran 1.000 acciones de la compadia A que cotiza
en bolsa a un precio de 5 euros cada una. Los costes asociados a la
operacion ascienden a 50 euros.

El 5 de septiembre de ese mismo afio se venden 500 acciones a 6,5
euros. Los costes asociados a la venta son 20 euros.

eecccccccccccscccsccscccssccssccoe e

La pérdida o ganancia patrimonial se calcula del siguiente modo:

Valor de transmisién: precio de venta (de 500 acciones) — gastos
incurridos en la venta = 500 acciones x 6,5 € — 20 € = 3.230 €

Valor de adquisicion: precio de compra (de las 500 acciones) + gastos
incurridos en la compra (prorrateados) = 500 acciones x 5 € + 25 € @ =
2.525 €

Resultado: 3.230 € - 2.525 € =705 €. Se trata de una ganancia

patrimonial.

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

La entidad financiera no practicara retencion alguna.

. (1). Los 50 euros pagados en febrero se corresponden con la compra de 1.000 acciones. Hay que calcular el coste
prorrateado de las 500 acciones que se venden en septiembre: 50 € / 1.000 acciones x 500 acciones= 25 €
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e Ejemplo 2. Venta de acciones compradas en distintas fechas

El 5 de abril se adquieren 1.000 acciones de la compania B cotizada en
bolsa a 6 euros cada una siendo los gastos de compra de 50 euros.

El' 13 de junio se compran otras 500 acciones de B a un precio unitario
de 4,5 euros y unos costes asociados de 30 euros.

El 16 de octubre de ese mismo afo se venden 1.200 acciones a 5,5 euros
cada una con unos costes de venta de 35 euros.

A la hora de la venta y para calcular el valor de adquisicion hay que
aplicar el método FIFO (se venden primero las acciones mas antiguas).
Esto quiere decir que las 1.200 acciones vendidas se corresponden
primero con las compradas el 5 de abril (1.000) y, posteriormente, con
las adquiridas el 13 de junio (200 restantes).

La pérdida o ganancia patrimonial se calcula del siguiente modo:

Valor de transmision:
Precio de venta (1.200 acciones) - gastos de la venta = 1.200 acciones x
56€-35€=6.565¢€

Valor de adquisicion:

Coste de 1.000 acciones: Precio de compra + gastos de la compra =
1.000 acciones x 6 € + 50 € = 6.050 €

Coste de 200 acciones: Precio de compra + gastos de la compra
(prorrateados) = 200 acciones x 4,5 € + (30 € / 500 acciones) x 200
acciones = 912 €

Coste total: 6.050 € + 912 € = 6.962 €

Resultado: 6.565 € - 6.962 € = -397 €. Se trata de una pérdida

patrimonial.

.
°
.
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1.2. Fiscalidad de los dividendos

Otra fuente de ingresos para los accionistas de una empresa, aparte de la
venta de acciones, es la recepcion de dividendos. Las empresas pueden
repartir dividendos en efectivo o a través de la entrega de mas acciones
(dividendo flexible o scrip dividend). Su tratamiento fiscal en el IRPF varia en
funcién de cédmo se reciben.

1.2.1 Dividendos en efectivo

En el caso de que se reciban dividendos en dinero en efectivo estos ingresos
se incluyen en la base del ahorro dentro de los rendimientos del capital
mobiliario.

En el momento en que se recibe el dividendo el intermediario financiero
retiene un 19 %* del importe percibido. Esta retencién es un pago a cuenta del
impuesto que habra que liquidar cuando se haga la declaracion del IRPF.

De los ingresos que componen el rendimiento del capital mobiliario
se pueden deducir los gastos de administracion y depésito de las
acciones®. Sin embargo, si se ha contratado un servicio de gestién
discrecional e individualizada de carteras, los importes pagados por
este servicio no seran deducibles.

4. Este porcentaje corresponde a 2023 y puede variar cada afio. En la web de la Agencia Tributaria (www.aeat.es) se
pueden consultar los datos actualizados.

5. Se consideran gastos de administracién y depésito los importes que las entidades financieras repercutan y que
tengan por finalidad retribuir la prestacion derivada de la realizacion el servicio de depésito de valores.
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Al igual que con la venta de acciones, una vez calculada |la base del
ahorro, tal y como se explica en el apartado Il “¢Cémo se integran estos
ingresos en la declaracion de la renta (IRPF)?”, se le aplican los tramos y
tipos indicados en el apartado Ill “¢Cémo se calcula la cuota a pagar?”.

Ejemplo 3. Dividendos en efectivo $ ‘

En octubre de 2022 se adquirieron 300 acciones de la compafiia C
cuyas acciones estan admitidas a negociacion en bolsa. En abril de
2023 la compania C aprobd un reparto de dividendos de 0,25 euros por
accion. La entidad financiera practico una retencion del 19% equivalente
a 14,25 euros y aplicé una comision por el cobro de los dividendos de 5
euros.

El importe que se incluira en la base del ahorro como rendimientos del
capital mobiliario sera:

Importe bruto — menos gastos asociados = 300 acciones x 0,25 €/

accion-5€ =70 €

00 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Para determinar el resultado de la liquidacion se deducira la retencion
efectuada de 14,25 euros como pago a cuenta.

1.2.2 Dividendos flexibles (o scrip dividend)

En este caso la empresa no entrega efectivo a los accionistas sino un
determinado nimero de derechos de suscripcion® en funcion del nimero
de acciones de las que se sea titular.

6. Aligual que las acciones, los derechos de suscripcion son valores negociables y, por tanto, se pueden comprar
y vender en los mercados de valores. Para mas informacién se puede consultar la Guia rapida de la CNMV “Los
Derechos de Suscripcién Preferente (DSP)".
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El accionista puede decidir si mantiene los derechos y los convierte en
acciones, aumentando asi el nUmero de acciones en cartera, si los vende en
el mercado o si se los vende a la empresa emisora. Dependiendo de lo que se
decida, el tratamiento fiscal sera distinto:

Guia de CNMV

Opcion 1: Si la decision es mantener los derechos y convertirlos en
acciones, en el momento de recibir las acciones no habré que tributar
ni se efectuara retencion. De esta forma la tributacion se difiere hasta
que se vendan las acciones, momento en que habra que calcular la
ganancia o pérdida patrimonial, tal y como se explica en el apartado 1.
“Fiscalidad en la venta de acciones cotizadas”.

¢Como se valoran las acciones recibidas?

Tanto las acciones recibidas como las acciones de las que procedan
se consideraran con el mismo valor de adquisicion, que sera el que
resulte de repartir el coste total (coste de las acciones que se tenian
inicialmente, esto es, de las que procedan) entre el nimero total

de titulos, tanto los antiguos como los recibidos. Se tomara como
antigledad de estas acciones la que corresponda a las acciones de las
que procedan.

%
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e Ejemplo 4: Valoracion de las acciones recibidas N .

Las 2.000 acciones de Sociedad D cotizada en bolsa, que se compraron
a 12 euros, han dado derecho a recibir 64 acciones como pago de
dividendos. Por tanto, en total se tendran 2.064 acciones de Sociedad D
cuyo valor de adquisicion pasara a ser el siguiente:

Valor de adquisicion de las acciones iniciales: 2.000 acciones x 12
€ =24.000 €.

Coste de las acciones recibidas: no tienen coste.

Coste resultante unitario (coste de las acciones antiguas y de las
recibidas repartido entre el n° total de acciones): coste total / n°
de acciones totales = 24.000 € / 2.064 = 11,63 €.

A efectos fiscales, las 2.064 acciones son exactamente iguales ya que
no hay diferencia entre ellas ni de valor de adquisicion ni de fecha de
compra (que es la de la adquisicion de las 2.000 acciones originales).

En el momento de la venta de los titulos, a la hora de calcular la ganancia

o pérdida patrimonial (segun lo explicado en apartado 1.1 “Fiscalidad en la
: venta de acciones cotizadas”), se considerara como valor de adquisicion
; 11,63 euros por titulo.

Guia de CNMV
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® Opcion 2: Sise venden los derechos de suscripcion en el mercado,
el importe recibido tiene la consideracion de una ganancia patrimonial
y como tal se integrara en la base del ahorro.

Una vez calculada la base del ahorro, segun se explica en el apartado
Il “¢Como se integran estos ingresos en la declaracién de la renta
(IRPF)?", se le aplican los tramos y tipos indicados en el apartado I
“¢Cémo se calcula la cuota a pagar?”.

Es importante destacar que la ganancia patrimonial asi obtenida esta
sujeta a una retencion del 19 %.

e Ejemplo 5: Venta de derechos de suscripcion ~$

: Las acciones de la comparniia E negociadas en bolsa han generado 1.200
: derechos de suscripcion que se venden en bolsa ya que se decide no
convertirlos en acciones. En el mercado los derechos tienen un precio
unitario de 0,24 euros.

La ganancia patrimonial obtenida en la venta es de 1.200 x 0,24 €

: = 288 €. Este es el importe que se incluye en la base del ahorro.

: La entidad financiera retendra un 19 % de este importe (54,72 euros)

: por lo que se recibiran 233,28 euros. Para determinar el resultado de la
liquidacién en el IRPF se deduciran los 54,72 euros en concepto de pago
° a cuenta o retencion.

® OPCION 3: Si se venden los derechos ala empresa a un precio
fijo, se tributarad como si fuera un dividendo recibido en efectivo. Por
tanto, se incluiran estos ingresos en la base del ahorro dentro de los
rendimientos del capital mobiliario.

Una vez calculada la base del ahorro se le aplican los tramos y tipos
como se explica en el apartado Il “¢Cémo se calcula la cuota a pagar?”.

Guia de CNMV
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Resumiendo...

Las rentas procedentes de las acciones se incluyen en la base del ahorro
del IRPF que estaria compuesta por:

® Rendimientos del capital mobiliario (RCM): como los dividendos
recibidos en efectivo o las primas de asistencia a juntas.
® Ganancias o pérdidas patrimoniales (GPP): como las derivadas de

la venta de las acciones o de los dividendos recibidos en forma de
derechos de suscripcion preferente y vendidos en el mercado.

o
&

%




II. ;Como se integran
estos ingresos en la
declaracion de la renta
(IRPF)?

Se ha visto de forma aislada como afecta la fiscalidad a los distintos tipos
de ingresos obtenidos al invertir en acciones. Ahora se van a ver de forma
conjunta para entender la aplicacién practica en el IRPF”

Los ingresos obtenidos al invertir en acciones van a formar parte de la base
del ahorro. Para determinar la base del ahorro del periodo impositivo hay que
calcular dos bloques:

@® Por un lado, se suman todas las pérdidas y todas las ganancias
patrimoniales de ese periodo, compensando asi las ganancias con las
pérdidas.

® Por otro lado, se suman todos los rendimientos del capital
mobiliario, tanto positivos como negativos, obtenidos en ese periodo,
compensando estos entre si.

7. Este apartado se refiere a los ingresos por acciones, pero estos célculos se pueden aplicar a cualquier otra inversién
que genere ganancias y pérdidas patrimoniales o rendimientos del capital mobiliario.

Guia de CNMV
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Una vez calculados los dos bloques, se puede realizar una compensacion
entre ellos. Si el saldo de alguno de los dos bloques es negativo y el otro es
positivo se puede compensar el negativo hasta un limite del 25 % del positivo

El resto de importe negativo (que no sea posible compensar por sobrepasar
el limite del 25 %) se podra compensar en los préximos 4 afios. Por ejemplo,
si se ha perdido con la venta de acciones (bloque de ganancias y pérdidas
patrimoniales), esta pérdida se podria restar de lo ganado en dividendos en
efectivo (bloque de rendimiento del capital mobiliario) hasta en un 25 % de
esta ganancia y el resto del importe negativo se podra compensar en los 4
anos siguientes.

Integracion y compensacion de rentas en la base imponible del ahorro

@ )

Rendimientos del Ganancias y pérdidas
capital mobiliario (RCM) patrimoniales (GPP)
v v
Integrar y compensar Integrar y compensar las
los rendimientos (+) y (-) ganancias (+) y pérdidas (-)
v v v v
#+ Saldo Positivo . Saldo Negativo + Saldo Positivo ' Saldo Negativo

Posibilidad de compensar

este saldo negativo con el

saldo positivo de RCM (con el
limite del 25% del saldo positivo
del RCM). El resto se puede
emplear los 4 afios siguientes.

Posibilidad de compensar este
saldo negativo con el saldo positivo
de GPP (con el limite del 25% del
saldo positivo del GPP). El resto se
puede emplear los 4 afios
siguientes.

qeccoccccccccccnse
qecoccccccccccnse

$

Base imponible del ahorro

La base imponible comprendera: el saldo positivo de RCM (compensado, en su caso, con saldos
negativos de GPP) y el saldo positivo del GPP (compensado, en su caso, con saldos negativos de RCM)

Guia de CNMV
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e Ejemplo 6. Compensacion :$ B

Se realizan las siguientes operaciones con acciones cotizadas en bolsa
en el ano:

@® El 5 de septiembre se venden acciones de la compania A obteniendo
un beneficio de 705 euros.

® £/ 16 de octubre se venden acciones de la compariia B generando una
pérdida de 392 euros.

® E/ 20 de octubre la compadia C paga dividendos por un importe de 70
euros de los que se retienen 13,30 euros (70€ x 19%=13,3).

® £/ 3 de noviembre se reciben derechos de suscripcion derivados de la
tenencia de acciones en la companiia E que se venden en el mercado.
El importe de la venta es de 288 euros y la retenciéon que se practica
sobre ese importe es de 54,72 euros (288€ x 19% = 54,72€).

® Los gastos de custodia de las distintas acciones en el ejercicio han
sido de 7 euros.

Adicionalmente, se realizan las siguientes operaciones con otros
productos:

® £/ 23 de octubre se reembolsan participaciones del fondo F con una
pérdida de 915 euros.

® Finalmente el 31 de diciembre un depdsito bancario contratado genera
intereses por importe de 20 euros de los que se retienen 3,8 euros
(20 x 19% = 3,80€)

Guia de CNMV 18
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capital mobiliario (RCM):

Rendimientos del
Capital Mobiliario

Dividendos C (efectivo): (+) 70,00€
Intereses: (+) 20,00 €
Gastos deducibles: (-) 700 €

+ Total: saldo positivo de 83,00 €

positivo.

Guia de CNMV
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Se procede a sumar y agrupar, por un lado, todas las ganancias y
pérdidas patrimoniales (GPP) y, por otro todos, los rendimientos del

Renta del Ahorro

Venta acciones A: (+) 705,00 €
Venta acciones B: (-) 392,00 €
Dividendos E (dchos. suscrip.): (+) 288,00 €
Venta fondo F: (-) 915,00 €

& Total: saldo negativo de - 314,00 €

Una vez compensados internamente esos bloques, se observa que
uno de ellos, el de las GPP, es negativo mientras que el de los RCM es

¢Cuantas pérdidas se pueden compensar?
Se puede compensar el 25 % de 83,00 €: un importe de 20,75 euros.

El resto de las pérdidas patrimoniales (293,25 euros) se podrén
compensar durante los proximos 4 anos.

La base imponible del ahorro sera: 83 € - 20,75 € = 62,25 €

19



II1. ;.Como se calcula la
cuota a pagar?

Una vez obtenida la base del ahorro, para calcular el impuesto que hay que
liquidar se aplicaran los tipos impositivos. Actualmente estos tipos varian
entre un 19% y un 28%°2, del siguiente modo:

Se gravaran al 19 %, los primeros 6.000 euros

al 21 %, los siguientes hasta 50.000 euros

al 23 %, por los ingresos entre 50.000 y 200.000 euros

al 27 % por los ingresos entre 200.000 y 300.000 euros

al 28 % por los ingresos que superan los 300.000 euros

Estos porcentajes se aplican por tramos progresivamente, de modo que, por
ejemplo, si se ganan 10.000 euros no se va a pagar un 21 % por todos ellos (es
decir, 2.100 euros) sino un 19 % por los primeros 6.000 euros y un 21 % por los
4.000 euros restantes, un total de 1.980 euros.

Ademas, para determinar el resultado de la liquidacion del IRPF se deducirén
las retenciones practicadas en concepto de pago a cuenta.

0 Ejemplo 7. Cuota a pagar y resultado de la liquidacion $ —

Si se considera la base imponible del ahorro resultante del ejemplo
anterior, de 62,25 euros, la cuota a pagar seria de 19 %, es decir, 11,83
euros (62,25€ x 19 %).

Las retenciones totales practicadas durante el periodo como
consecuencia de las operaciones realizadas han ascendido a 71,82 euros
(13,3€ + 54,72€ + 3,8€).

Dado que las retenciones (71,82€) han sido superiores a la cuota
resultante a pagar (11,83€), el inversor recibird como resultado de la
® liquidacién del IRPF el exceso retenido (71,82€ — 11,83€=59,99 €).
8. Estos porcentajes corresponden a 2023 y pueden variar cada afio. Ademas, en Pais Vasco y Navarra los tramos y
tipos son diferentes. En la web de la Agencia Tributaria (www.aeat.es) se encuentran los datos actualizados.
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Decia Einstein
que: “Lo mas
dificil de entender
en el mundo es el
impuesto sobre la
renta.”

Parece ser que no lo decia porque no entendiera el impuesto en sio la
razonabilidad del impuesto, sino porque no entendia los formularios que tenia
que rellenar para hacer la declaracién de la renta.

Actualmente la Agencia Tributaria cuenta con programas para ayudar a
hacer la declaracion de la renta, pero tan importante es que se rellenen
correctamente los formularios como que se entienda lo que se cumplimenta.

En todo caso, es relevante comprender la importancia de la fiscalidad en las
decisiones de inversion.
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También podria
ser de intereés...

Guia de fiscalidad de fondos

Esta ficha tiene como finalidad informar al publico en general sobre distintos
aspectos fiscales relacionados con las acciones cotizadas. Por su naturaleza
divulgativa no puede constituir un soporte para posteriores interpretaciones
juridicas, siendo la normativa en vigor y los criterios manifestados por la COMISION
Administracion tributaria la Gnica fuente a estos efectos. NACIONAL

DEL MERCADO
DE VALORES

educacionfinanciera@cnmuv.es


http://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Guias/Guia_Fiscalidad_Fondos_de_Inversion.pdf

